
 نحوه محاسبه بازدهی سبد اختصاصی و بازدهی سبدگردان ویستا

ی روشی که بتوان از طریق آن بازدهی سبدهای اختصاصی و همچنین عملکرد سبدگردان را ارزیابی نمود، از به منظور ارائه

 شده جهانی تحت عناویندو فرمول شناخته

  (MWRR) نرخ بازدهی پول وزنی )الف(

  (TWRR) بازدهی زمان وزنی نرخ )ب(

ای طراحی شده تا شود و به گونهبرای هر سبد اختصاصی محاسبه می (MWRR)  وزنیشود. نرخ بازدهی پول استفاده می

شد. نرخ بازدهی زمان وزنی سبدگردان با صی تحت مدیریت  صا سبد اخت بیانگر بازدهی کل  (TWRR) بیانگر بازدهی هر 

دهد که سبببدگردان به طور متوسبب  تا ده حد در مدیریت دیریت سبببدگردان اسببت و نمببان میهای تحت متمامی دارایی

اسببت. به عبارد دیگر  گذاران شببدهسبببدهای اختصبباصببی تحت مدیریت خود، موفق به کدبب  بازدهی برای سببرمایه

در مورد سپردن مدیریت دارایی  توانند عملکرد سبدگردان را ارزیابی نموده وگذاران با توجه به بازدهی سبدگردان، میسرمایه

صمیم سبدگردان ت سبدخود به  صاح   صی را به  صا سبد اخت سبدگردان، بازدهی   در کند،می گزارش مربوطه گیری کنند. 

 .کند منتمر خود تارنمای در عموم اطلاع جهت را سبدگردان بازدهی است موظف حالیکه

 :شودبرای محاسبه بازدهی هر سبد اختصاصی از رابطه زیر استفاده می

 

 



 

گذار( و تاریخ انعقاد قرارداد های نقدی )افزایش سرمایه یا برداشت سرمایهجریانابتدا کل دورۀ مورد نظر براساس تاریخ وقوع 

شود. بنابراین اگر جریان ورودی و های متعدد تقدیم میجدید سبدگردانی یا تاریخ خاتمه یک قرارداد سبدگردانی به زیر دوره

زیر دوره تقدبببیم  n + ۱تیجه کل دوره به تاریخ مختلف در طول دورۀ موردنظر، به وقوع بپیوندند، در ن n خروجی در

شده و تا تاریخ وقوع اولین جریان نقدی ادامه میمی شروع  یابد و زیر شود که در آن زیر دورۀ اول از ابتدای دورۀ مورد نظر 

ریان یابد و به همین ترتی  جدورۀ دوم از تاریخ وقوع جریان نقدی اول شبببروع شبببده و تا تاریخ جریان نقدی دوم ادامه می

 .یابدنقدی دورۀ آخر از تاریخ وقوع آخرین جریان نقدی شروع شده و تا پایان دورۀ مورد نظر ادامه می

 



  

 

سبد یا  ست ارزش  ست، لازم ا شرح این پیو دتا به  سبدگردان  وی صی و نرخ بازدهی  صا سبد اخت سبۀ نرخ بازدهی  در محا

حاسببه گردد. ارزش سببد یا سببدهای اختصباصبی باید مطابق سببدهای اختصباصبی در ابتدا و انتهای هر دورۀ موردنظر م

گذاری، محاسبببه گردد و در اجرای این های سببرمایهدسببتورالعمل نحوۀ تعیین قیمت خریدوفروش اوراب بهادار در صببندوب

 :دستورالعمل نکاد زیر در نظر گرفته شوند

 نحوۀ تعیین قیمت »ضببوع دسببتورالعمل ارزش اوراب بهادار سبببد اختصبباصببی بر اسبباس قیمت فروش اوراب بهادار مو

 .محاسبه شود« گذاریهای سرمایهخریدوفروش اوراب بهادار صندوب

 بینی شده است، تعدیل سبدگردان نباید قیمت اوراب بهادار سبد اختصاصی را بر اساس آنچه در دستورالعمل یادشده پیش

 .نماید

 صورتی مکیلدر متری را ورقۀ بهاداری ت می از آوردۀ م دته  دهد که در زمان عقد قرارداد، نماد معاملاتی آن که بخ ب

شد، ارزش آن صفر در نظر گرفته می با ست  سباد این پیو شود؛ هر زمان نماد معاملاتی ورقۀ بهادار ورقۀ بهادار در محا

ید عنوان آوردۀ جدیادشببده بازگمببایی شببود، ارزش آن بر اسبباس قیمت پایانی روز بازگمببایی نماد محاسبببه شببده و به

 .شودگذار در همان روز بازگمایی در نظر گرفته میسرمایه

 

 


